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é> 1.INTRODUCCION

El impacto del COVID-19 empezd en China y se fue
desplazando hacia el oeste pasando por Europa vy
llegando mas tarde al continente americano. En Brasil
empez0o a subir considerablemente el tono de la crisis a
partir del dia 17 de marzo cuando hubo la primera
victima confirmada en el pais. A dia 14 de julio hay
1.888.889 casos confirmados y 72.250 muertes
causadas por la Covid-191.

Politicamente la respuesta ha sido poco coordinada por
las diferentes autoridades del pais. Brasil, como pais
federal, tiene mandatarios a diferentes niveles. El
maximo dirigente de la republica, Jair Bolsonaro, ha
mantenido una actitud negacionista desde el principio
de la crisis, dependiendo del momento y de la presion
publica mads o menos acentuada. La linea que ha
mantenido se ha basado en tratar de mantener las
actividades econdmicas y sociales con normalidad y en
intentar restarle importancia a los efectos que puede
tener el virus para salud. Cabe afiadir que ha destituido
al Ministro de Sanidad Luiz Henrique Mandetta y que su
sucesor Nelson Teich duré menos de un mes en el cargo,
pues renuncio al mismo. Actualmente el Ministro de
Salud interino es Eduardo Pazuello. Paralelamente,
Abraham Weintraub, Ministro de Educacién, dejo a
mediados de junio su cargo? debido a una grabacion
filtrada en la que se le veia pidiendo la prisiéon de todos
los jueces del STF (Tribunal Supremo Federal). Por otro
lado, el popular Ministro de Justicia y Seguridad Publica
Sergio Moro dimitié durante la segunda quincena del
mes de abril. Esta situacion ha hecho que la popularidad
de Bolsonaro caiga a minimos de su mandato. Tras la
salida de Sergio Moro, el STF ha comenzado una
investigacion contra el presidente para determinar si las
acusaciones realizadas por el exministro sobre la
interferencia de Bolsonaro en la Policia Federal son
ciertas o no.

Paralelamente, esta actitud desconcertante y a
contracorriente de la gran mayoria de mandatarios a
nivel mundial ha generado que los gobernadores de los
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estados actien de manera descoordinada. Estados
como el de Sao Paulo gobernado por Joao Doria han
mostrado abiertamente su total desacuerdo con las
lineas marcadas a seguir por el presidente de la
republica. Esto ha llevado a que algunos territorios
hayan decidido aplicar las medidas que consideran mas
adecuadas abriendo asi conflictos internos en el pais. A
partir de la segunda quincena de abril, influenciados por
presidencia, varios gobernadores han empezado a
retirar gran parte de las restricciones que se habian
implantado en sus estados. No obstante, muchos se
echaron atras, entre ellos el gobernador de Maranhao
que acabd decretando el lockdown.

Esta descoordinacién  generalizada ha tenido
consecuencias para la imagen del pais. Que no tenga
capacidad para tomar una decisién comun y que exista
esa falta de liderazgo administrativo a nivel federal
genera una imagen de incertidumbre.
Consecuentemente, combinado con otros factores, la
falta de consenso politico actualmente ayuda a
perjudicar econémicamente el pais.

Brasil ha sufrido un duro golpe econdmico. El indice
Bursatil Bovespa tocd fondo el dia 23 de marzo llegando
a los 63.569° puntos sufriendo una devaluacion de casi
el 50% desde el inicio de 2020. Paralelamente la
moneda también se ha devaluado notablemente. El
punto mas alto llegd el dia 13 de mayo cuando se
cambiaba 1 euro por 6,38 reales brasilefios. Esto
significa una devaluacién maxima del 41,5%. A pesar de
estos datos, tanto el real como lbovespa parecen
recuperarse progresivamente.

En el sector industrial el impacto ha sido fuerte.
Dependiendo del sector se ha visto mas o menos
afectado. El aerondutico y el de automocién son los mas
afectados, dado que la produccion se ha visto
practicamente parada. La industria de oil & gas se ha
visto doblemente afectada por el bajo del precio del

1 Globo. Brasil tem 50.659 mortes por coronavirus, mostra consorcio de veiculos de imprensa; sdo 601 em 24 horas:
https://g1.globo.com/bemestar/coronavirus/noticia/2020/06/21/brasil-tem-50659-mortes-por-coronavirus-mostra-consorcio-de-veiculos-de-

imprensa-sao-601-em-24-horas.ghtml

2 Brasil de Fato. Ministro da Educacdo, Abraham Weintraub anuncia saida do governo Bolsonaro:
https://www.brasildefato.com.br/2020/06/18/ministro-da-educacao-abraham-weintraub-anuncia-saida-do-governo-bolsonaro

3 Globo. Bolsa amplia perdas e fecha com queda superior a 5%; ddlar fica em RS 5,13: https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,dolar-abre-em-
alta-em-meio-a-caos-financeiro-mundial-por-conta-do-coronavirus,70003244172
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petroleo y por la caida de consumo. Finalmente, los
sectores agro y ferroviario son los menos afectados.

A pesar de ello, la economia comienza a reactivarse, el
real esta apreciandose lentamente y muchas fabricas,
especialmente de automocién, han reactivado su
actividad. Ademas, tanto Sao Paulo como Rio de Janeiro
han anunciado planes para retomar las actividades
econdmicas no esenciales. En Sao Paulo han abierto con
restricciones los comercios, los centros comerciales,
oficinas, bares, restaurantes y parques.

Al contrario que a nivel politico, el gobierno ha sido
rapido a la hora de tomar medidas econdmicas. Desde
el punto de vista laboral, inicialmente se presento la
MP927/2020* que permitia a las empresas tomar
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medidas poco drasticas con vistas a corto plazo para
paliar los primeros efectos de la crisis. Mas adelante ya
se presenté la MP936/2020° que da a las empresas un
mayor margen de maniobra para reducciones salariales
y de jornadas de trabajo.

Con el objetivo de evitar que haya una falta de liquidez
en el sistema se han presentado medidas fiscales que
permiten el atraso o suspensién del pago de ciertos
impuestos. Con el mismo objetivo la banca publica a
abierto nuevas lineas de crédito para aumentar la oferta
al consumidor. Actualmente también se ha sumado
oferta de crédito a través de la banca privada, pero
hasta ahora con mas restricciones de acceso que en la
publica.

4 Planalto. Texto MP927/2020: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2019-2022/2020/Mpv/mpv927.htm

5 Planalto. Texto MP927/2020: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ At02019-2022/2020/Mpv/mpv936.htm
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@ 2.IMPACTO ECONOMICO

2.1. DATOS MACRO

Aln esta por ver cual va a ser el impacto real del COVID-19 en Brasil. Actualmente la falta de una politica de contencion
clara y la novedad que ello conlleva comparado con las lineas seguidas por la mayoria de los paises a nivel global hace
que las previsiones econdmicas tengan un nivel de incertidumbre mayor. Aun asi, segun el FMI, la economia de América
del Sur se contraerd un 5% y concretamente la de Brasil un 9,1% en 2020°. La proyeccién es que la recuperacion en el
pals se estabilice en los dos siguientes afios, creciendo un 2,9% en 20217,

2.1.1.  Purchasing Managers' Index (PMI)

PV Feb2020 | Mar2020 | Abr 2020 | May 2020 | Jun 2020 |

Sector manufacturero 52,3 48,4 38,3 51,6
Sector servicios 50,4 34,5 27,4 27,6 35,9

El indice PMI en febrero en el area de servicios era de 50,4 y el industrial de 52,3. Esto mostraba una situacion favorable
y expansivo general en el ambito empresarial. Sin embargo, en el mes de abril este indice en el drea de servicios cayd
hasta los 27,4 puntos. En el dmbito industrial ha sido fuerte, cayendo-hasta un minimo de 36 puntos en abril®. No
obstante, a partir de mayo, los datos comienzan a mostrar una ligera mejoria. Es mas, los datos de junio, especialmente
en el sector manufacturero muestran signos de mejora. En lo que respecta a la tasa de desempleo en el primer trimestre
de 2020 se mantenia una tendencia de mejora. En el trimestre cerrado en marzo de 2020 la tasa era del 12,2% frente al
12,7% que habia en el mismo periodo de 2019. No obstante, los datos de mayo muestran una tasa de desempleo del
12,9%°, por lo que se ha notado muy levemente el impacto de la pandemia.

2.1.2. Inflacion

Feb 2020 Mar 2020 Abr 2020 May 202 II Jun 2020

0,25 % 0,07% -0,31% -0,38% 0,26%

A dia 1 de enero un euro se cambiaba a 4,51 reales. Este ha llegado a un valor récord de 6,38 reales a mediados de mayo
suponiendo ello una devaluacién del 41,56%. En la semana del 13 de julio de junio la devaluacion es del 35,1%,
suponiendo una mejoria frente a los niveles de mayo. A pesar de la devaluacion de la moneda la prevision de la inflacion
en el pais ha disminuido tanto por la caida del consumo como por la bajada del precio del petréleo y las materias primas
entre otros. La previsién a principio de afio para el 2020 era de tener una inflacion de entorno al 4% pero ésta actualmente
se ha corregido al 2,23%.1°.A pesar de estas previsiones, ha existido una deflacion durante los meses de abril y mayo del
0,31% y del 0,38%*! respectivamente. Sin embargo, el mes de junio cerrd con una inflacion del 0,26%%?, volviendo a los
niveles previos a la pandemia.

5 UOL. FMI piora estimativa de contracdo da economia do Brasil em 2020 para 9,1%: https://economia.uol.com.br/noticias/reuters/2020/06/24/fmi-
piora-estimativa-de-contracao-da-economia-do-brasil-em-2020-a-91-por-coronavirus.htm

7EMI: https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/BRA/SMQ

8 Trading Economics. Brazil Manufacturing PMI: https://tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi

9 IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/sociais/trabalho/9173-pesquisa-nacional-por-amostra-de-
domicilios-continua-trimestral.html?=&t=series-historicas&utm source=landing&utm medium=explica&utm campaign=desemprego

10 Agencia Brasil. Mercado financeiro reduz novamente previsio do PIB para 2020: https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2020-
04/mercado-financeiro-reduz-novamente-previsao-do-pib-para-2020

1 IBGE. Inflagao:
https://www.ibge.gov.br/explica/inflacao.php#:~:text=Infla%C3%A7%C3%A30%20%C3%A9%200%20nome%20dado,governo%20federal%2C%20e%2
00%20INPC.
2IBGE.Inflagao:https://www.ibge.gov.br/explica/inflacao.php#:~:text=Infla%C3%A7%C3%A30%20%C3%A9%200%20nome%20dado,governo%20feder
al%2C%20e%200%20INPC.
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2.2. IMPACTO EN SECTORES INDUSTRIALES

AUTOMOCION AEROESPACIAL

Los primeros OEM en retomar las
actividades fueron Scania, MAN vy
Volkswagen Caminhdes y Onibus
(Grupo Traton) a final de abril. A
partir de ahi, la mayoria de las plantas
de los OEM ha ido reabriendo
gradualmente.

Boeing rompe la posible alianza con

Embraer. Consecuentemente, las
acciones de Embraer han caido
fuertemente. Varias empresas

pertenecientes a miembros de los
BRICS han comenzado a mostrar
interés por la brasilefia. Entre ellas
destacan la china COMAC vy el
Ministerio de Aviacion Civil Indio®3.
Embraer ha cerrado un contrato de
financiacion de exportaciones de
hasta 600 millones de dodlares con
BNDES y un grupo de bancos
estatales y privados.

@

ENERGIA
El bajo precio del petréleo influye
negativamente tanto en la industria
oil&gas como en el agronegocio
debido a la paralela bajada del precio
del etanol, que desde marzo acumula
una caida del 31,9%. No obstante, el
precio del etanol parece recuperarse
gradualmente a la vez que el precio
del petrdleo®. EI BNDES anuncid la
creacién de una linea de RS 3000
millones  para apoyar a los
productores de etanol. Petrobras ha
retomado la actividad paralizada en
las plataformas de Sergipe, Bahia, Rio
Grande do Norte, Alagoas, Ceara y el

norte de Espiritu Santo.*®

2.2.1.

Automocion

El sector de automocion ha sido uno de los mas afectados. A pesar de no haber habido ninguna exigencia
desde el punto de vista legal los diferentes OEM que estdn en el pais han ido parando progresivamente
durante la ultima semana de marzo. Entre los dias 23 y 31 de marzo pararon todas las plantas de Ford,
Volkswagen, PSA, Toyota, Honda, Renault, Volvo, Fiat, Chrysler, GM y Mercedes'®. A partir de esta fecha,
también han ido parando las actividades escalonadamente diferentes proveedores de los OEM tales como GESTAMP (13
de abril). No obstante, las empresas del Grupo Traton (Scania, MAN y Volkswagen Caminh&es y Onibus), fueron los
primeros en retomar el dia 22 de abril sus actividades’. En mayo también han retomado su actividad las plantas de
Mercedes-Benz, FCA, Jeep, BMW y Renault!®. Ford, Nissan y Toyota lo han hecho el 22 de junio después de tener sus
actividades paradas por aproximadamente 3 meses. En el caso de Ford, el retorno de la fabrica de Taubaté se realizé el 1
de julio®.

=0

U U
= =

3 Money Times. Embraer atrai interesse estrangeiro dos Brics apds fracasso com a Boeing: https://www.moneytimes.com.br/embraer-atrai-
interesse-estrangeiro-dos-brics-apos-fracasso-com-a-boeing/

1 |stoe Dinheiro. El precio promedio del etanol aumenta durante la semana en 19 estados y en el Distrito Federal, dice ANP:
https://www.istoedinheiro.com.br/preco-medio-do-etanol-sobe-na-semana-em-19-estados-e-no-df-diz-anp/

15 CPJ. Petrobras retoma atividades em campos terrestres hibernados de seis estados: https://clickpetroleoegas.com.br/petrobras-retoma-atividades-em-campos-
terrestres-hibernados-de-seis-estados/

% Globo. Fiat, Renault e outras 7 marcas suspendem producdo; 31 fabricas ficardo paradas no pafs por combate ao coronavirus:
https://gl.globo.com/carros/noticia/2020/03/20/toyota-suspende-producao-no-brasil-por-combate-ao-coronavirus.ghtml

7 Automotive Business. Scania, MAN e Volkswagen Caminh&es e Onibus se preparam para voltar a produzir:
http://www.automotivebusiness.com.br/noticia/30976/scania-man-e-volkswagen-caminhoes-e-onibus-se-preparam-para-voltar-a-produzir

8 0 Globo. De forma gradual, montadoras retomam produg3o de veiculos nos EUA e no Brasil: https://oglobo.globo.com/economia/de-forma-
gradual-montadoras-retomam-producao-de-veiculos-nos-eua-no-brasil-24433153

¥ Globo. Ford, Toyota y Nissan reanudan la produccién de vehiculos en el Brasil: https://g1.globo.com/carros/noticia/2020/06/22/ford-toyota-e-
nissan-retomam-producao-de-veiculos-no-brasil.ghtml
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En cuanto a niveles de produccion en marzo de 2020 segiin ANFAVEA se fabricaron un 21% menos de vehiculos que en
el mes de marzo de 2019, llegando a 190.000 unidades. Este volumen para el tercer mes del afio era el mas bajo registrado
desde 2006. En el acumulado del primer trimestre de 2020 se montaron un 16% menos de vehiculos que en 20192,
Desde la asociacion Sindipegas se estima una caida de la produccién a nivel nacional de vehiculos leves del 14% para todo
el aflo de 2020. Prondsticos mas recientes de otras fuentes muestran caidas de hasta el 40%. Dado que todavia no se
conoce el grado de impacto que va a tener la crisis en Brasil la variacion en los prondsticos es muy amplia.

En lo que respecta a abril, se ha notado un gran impacto en la produccidon de este sector. Al estar las plantas cerradas
practicamente en su totalidad, la produccion de vehiculos cayd un 99,3% en dicho mes. Se produjeron Unicamente 1850
vehiculos. Sin embargo, debido a la reapertura de la mayoria de las fabricas durante el mes de mayo, la produccion en
este mes ha aumentado un 2.293% respecto a abril. Comparando con mayo de 2019, en mayo de 2020 se han producido
un 84,4% menos de unidades.?! En lo que respecta a junio, se produjeron 98708 vehiculos??, lo que supone un aumento
de la produccion del 129,13% respecto a mayo.

Produccién de vehiculos en Brasil
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Fuente: Anfavea: http://anfavea.com.br/estatisticas

En cuanto a ventas, el director de Fiat Chrystler para América Latina, Antonio Filosa, contempla una bajada del 40%%. Ya
durante la primera quincena del mes de abril se ha confirmado una caida del 82%, en gran parte debido al cierre de los
concesionarios?*. Sin embargo, segtin la consultora londinense IHS Markit las ventas en 2020 caerian un 25% con respecto
a 2019. La mayor caida se dio en abril, con una disminucion de las ventas del 75,97% respecto al mismo mes de 2019. Se
pronostica que haya una acumulacién de stock durante 2020 ya que la produccion de este afio sera mayor que las ventas.
Es mas, segun ha declarado el presidente de ANFAVEA los fabricantes de automoviles tienen de media cuatro meses de
stock de vehiculos, cuando lo normal es tener sélo uno?>. Segun el informe publicado las ventas rebotarian un 16% en
2021 con respecto a 2020 cuando, en un escenario ya normalizado cuando el nivel de confianza de los consumidores se

20 Anfavea. Desempenho da IndUstria Automobilistica Brasileirahttp://www.anfavea.com.br/coletiva.pdf

2 Noticia. Produc3o de vefculos tem pior maio desde 1992, e montadoras projetam tombo de 40% nas vendas no ano. 05.06.2020 — enlace

22 Anfavea. Séries mensais: http://anfavea.com.br/estatisticas

2 Automotive Business. FCA espera queda forte, atrasa planos, mas mantém investimentos:
http://www.automotivebusiness.com.br/noticia/30858/fca-espera-queda-forte-atrasa-planos-mas-mantem-investimentos

2* Automotive Business. Vendas desabam com retracdo de 82% na 12 quinzena de abril:
http://www.automotivebusiness.com.br/noticia/30946/vendas-desabam-com-retracao-de-82-na-1a-quinzena-de-abril

% 0 Tempo. Setor automotivo tem quatro meses de estoque e prevé pior recessio da histéria: https://www.otempo.com.br/live-do-tempo/setor-
automotivo-tem-quatro-meses-de-estoque-e-preve-pior-recessao-da-historia-1.2341743
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haya recuperado. La produccion no creceria tanto ya que deberd aligerar el exceso de fabricacion de 2020. En lo que
respecta a mayo, ha habido un total de 52.396 matriculaciones, en comparacién con las 219.849 matriculaciones del afio
pasado, suponiendo una disminucion del 76,16%. Los datos de junio muestran una mejoria respecto a mayo, con un total
de 115.7252% matriculaciones.

Finalmente cabe destacar que la devaluacion del real brasilefio de entre el 25y el 42% sufrida durante el primer semestre
de 2020 va a repercutir negativamente en los precios de los vehiculos. Un porcentaje de estos dependen de recursos y
componentes importados del exterior. Por ello segln el informe de la consultora IHS Market el precio de los vehiculos
podria verse aumentado un 5%-6% durante el afio.?’

2.2.2. Aeroespacial

El sector aeroespacial, liderado en Brasil por Embraer, tercer fabricante mundial de aviacion, también se
encuentra en una situacién complicada. Segin un comunicado emitido, varios de los pedidos que estaba
previsto que fuesen entregados en 2020 se estd renegociando para atrasarlos a 2021 con el objetivo de que
no sean cancelados. El nUmero de aviones entregados por Embraer en el primer trimestre fue de 14 unidades
frente a los 22 del mismo periodo de 2019 y la media de 25 unidades en los Ultimos 3 afios.?® La entrega de 59 unidades
prevista entre los afios 2020 y 2023 para la compafiia aérea brasilefia Azul es atrasada a 2024.%°

Seguin un comunicado emitido a través de la pagina web de la empresa, Embraer cerrd un acuerdo para la suspension
temporal de los contratos de trabajo con los sindicatos. Esto conllevaria una ayuda compensatoria y una reduccién de
horas de trabajo y de salarios.

Cabe destacar que el proceso de compra que practicamente se daba por hecho de la division comercial de aviacién de
Embraer por parte de Boeing, se encuentra actualmente suspendido. Consecuentemente, las acciones de Embraer han
caido con fuerza en bolsa. La empresa brasilefia comenzo un proceso de arbitraje contra Boeing a finales de abril por los
dafios causados. Paralelamente, varias empresas pertenecientes a miembros de los BRICS han comenzado a mostrar
interés. Entre ellas destacan la china COMAC y el Ministerio de Aviacién Civil Indio. 3°

Ademds, el BNDES ha anunciado la aprobacion de un préstamo de 300 millones de ddlares (RS 1.500 millones) para
Embraer. La financiacion forma parte de un paquete crediticio ofrecido por un consorcio de bancos, que podria alcanzar
hasta 600 millones de ddlares, dependiendo de la adhesidn de las instituciones financieras comerciales3!.

Como muestra de la retomada de la produccion, este mes de julio se ha anunciado que la empresa sueca Saab
Aerondutica y Montajes (SAB) ha comenzado la produccién de piezas para el nuevo caza Gripen E/F32. Estas piezas seran
entregadas a Embraer para que lleve a cabo el montaje final.

% Anfavea. Séries mensais: http://anfavea.com.br/estatisticas

27 |HS Markit. Automotive Update: COVID-19 3/27

28 Mundo do Automovel. Industria tem maior tombo da historia: https://mundodoautomovelparapcd.com.br/industria-tem-maior-tombo-da-historia/
2 Valor Globo. Embraer negocia adiar entregas para 2021https://valor.globo.com/empresas/noticia/2020/03/27/embraer-negocia-adiar-entregas-
para-2021.ghtml

3 Money Times. Embraer atrai interesse estrangeiro dos Brics apds fracasso com a Boeing: https://www.moneytimes.com.br/embraer-atrai-
interesse-estrangeiro-dos-brics-apos-fracasso-com-a-boeing/

31 Info Money. BNDES aprova RS 1,5 bilhdo para a Embraer: https://www.infomoney.com.br/mercados/bndes-aprova-r-15-bilhao-para-a-embraer/

32 |stoe Dinheiro. Saab inicia producdo de pecas do avido caca Gripen no Brasil: https://www.istoedinheiro.com.br/saab-inicia-producao-de-pecas-do-aviao-
caca-gripen-no-brasil
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2.2.3. Otros sectores

En lo que respecta a la industria oil & gas liderada en el pais por Petrobras la prevision para 2020 es negativa.

@ La fuerte caida de los valores del petrdleo llegando a precios que no se veian desde finales de los afios 90 ha

afectado notablemente las cuentas de la empresa publica. Esto va a reducir drasticamente los ingresos de la

compafifa y consecuentemente las inversiones que tenia previstas para este aflo y para el 2021. No obstante,

la semana del 20 de junio el petrdleo crudo alcanzé su nivel mas alto desde marzo con una mejor perspectiva a largo

plazo.3® Ademds, Petrobras ha planeado la reapertura de sus plataformas de Sergipe, Bahia, Rio Grande do Norte, Alagoas,

Ceard vy el norte de Espiritu Santo.3*El etanol, si bien sufrid una bajada de precios, parece estar recuperandose

progresivamente. En el otro lado de la balanza, la prevision de exportacion de productos agro se mantiene estable y sin

prevision de variaciones. Se estd cuidando especialmente esta cadena logistica para permitir la salida con normalidad a
través de los puertos de la que es considerada la mejor cosecha de la historia de Brasil.

En lo que respecta al sector ferroviario este se considera estratégico y se pretende que no pare sus actividades. Dentro
del marco de estancamiento que sufre el pais desde hace varios afios por falta de inversion en nuevas lineas, el sector se
encuentra relativamente bien. Los fabricantes que estan establecidos en el pais tienen destinadas sus plantas a labores
de mantenimiento. Estas contintan realizandose con normalidad. En cuanto a nuevos proyectos, para los afios 2020 y
2021 se estaban proyectados un numero alto de licitaciones de renovacion de flotas de metros. Por otro lado, el
Ministerio de Infraestructura y el Banco Nacional de Desarrollo Social (BNDES) han firmado un acuerdo de colaboracién
para realizar estudios técnicos para estructurar la concesién de 7.200 kildmetros (km) de carreteras y privatizar el puerto
de Santos®>.

En lo que respecta al transporte de mercancias por via férrea, de acuerdo con el presidente de ABIFER, Vicente Abate, las
inversiones de las nuevas concesiones pueden alcanzar un valor total de 50 a 60 mil millones de reales en un periodo de
10 afios. El mes de junio, la Agencia Nacional de Transportes Terrestres determind la prérroga del contrato de concesion
de la Malha Paulista, gestionado por la concesionaria Rumo S.A. Otras concesiones como las de MRS Logistica, que
gestiona una red ferroviaria de 1.686 km, o las de Vale, que gestiona el Ferrocarril de Carajas de 892 km vy el Ferrocarril
de Vitéria-Minas de 895 km, estan pendientes de renovacion3®.

3 Valor Econémico. Petréleo atinge maior valor desde marco com melhora nas perspectivas de longo prazo:
https://valor.globo.com/financas/noticia/2020/06/22/petroleo-atinge-maior-valor-desde-marco-com-melhora-nas-perspectivas-de-longo-
prazo.ghtmi

34 CPJ. Petrobras retoma atividades em campos terrestres hibernados de seis estados: https://clickpetroleoegas.com.br/petrobras-retoma-atividades-em-campos-
terrestres-hibernados-de-seis-estados/

35 Agencia Brasil. BNDES e MiInfra firmam contratoparaestudos técnicos de7.200km de rodovias em 13 estados:
https://agenciadenoticias.bndes.gov.br/detalhe/noticia/BNDES-e-Minfra-firmam-contrato-para-estudos-tecnicos-de-7.200-km-de-rodovias-em-13-
estados/

3¢ Viatrolebus. Industria Ferroviaria espera investimentos de 40 Bilhdes com antecipagdo de concessdes:
https://viatrolebus.com.br/2020/06/industria-ferroviaria-espera-investimentos-de-40-bilhoes-com-antecipacao-de-concessoes/
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2.3. IMPACTO EN SERVICIOS
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La mayoria de los comercios han

J

) o Las tres aerolineas mas grandes del pais,
comenzado a abrir, aunque la decisién
Gol, Latam y Azul, reanudaron sus vuelos
sobre su abertura depende de los o ) ) » o )
) ) el mes de junio a ocho ciudades que habfa  Reduccion en el trénsito y frecuencia del
estados. En Sao Paulo y Rio de Janeiro se ) ) . )
dejado de ser parte de la red aérea desde  transporte publico, aunque se comienza a
ha elaborado un plan para retomar la ) ) ] ) o o
o o o el comienzo de la pandemia. Cierre de normalizar desde principios de junio
actividad economica, que estd siendo o i .
. fronteras maritimas, terrestres y aéreas. progresivamente.
implementado. Los bares y restaurantes o
) Este sector tuvo un crecimiento del 6,6%
en Sao Paulo y Rio ya han retomado sus 37
o o en mayo respecto a abril?’.
actividades, pero con limitaciones.

En lo referente a los servicios, cabe destacar que las medidas han sido tomadas por los gobernadores de los estados. En
Sao Paulo, se ha anunciado una prérroga de la cuarentena en el estado hasta el dia 14 de julio®. Es una medida que lleva
vigente desde el 22 de marzo y que no afecta a la industria. No obstante, el gobernador ha anunciado un plan para la
reapertura de las actividades econdmicas dividido3 en 5 fases que van desde el nivel maximo de restriccion de actividades
no esenciales (rojo) hasta las fases identificadas como control (naranja), flexibilidad (amarillo), apertura parcial (verde) y
normalidad controlada (azul).

Actualmente, la ciudad de Sao Paulo se encuentra en la fase de control (naranja), si bien el viernes dia 26 de junio se
anuncié que la ciudad pasaba a la siguiente fase (amarillo). De esta manera, el dia 6 de julio pudieron abrirse bares,
restaurantes y salones de belleza de manera controlada. Para ello, la capacidad maxima permitida en estos locales es del
40% y Unicamente pueden abrir durante 6 horas al dia*®.Ademas, el gobernador Joao Doria ha anunciado la vuelta a las
aulas para el dia 8 de septiembre, aunque con un 35% de ocupacion en las clases.

En el estado de Rio de Janeiro, el gobernador anuncié una cuarentena parecida a la de Sao Paulo que se ha ido
prorrogando, con medidas como cierre de aulas o prohibicion de eventos sociales. Sin embargo, también ha anunciado
un plan para retomar las actividades econdmicas. La reapertura se va a dividir en 6 fases, cada una de las cuales se prevé
de 15 dias.*? El dia 29 de junio, en base a este plan, ya se autorizaron a abrir los comercios en horario reducido de 11h a
17h*3. Los bares y restaurantes abrieron en Rio el dia 2 de julio®*.

37 Estadao. Com covid-19, turismo ja acumula perda de RS 122 bilh&es no faturamento, aponta CNC:
https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,com-covid-19-turismo-ja-acumula-perda-de-r-122-bi-no-faturamento-aponta-cnc,70003360236

38 Governo de Sao Paulo. Tudo sobre a quarentena: https://www.saopaulo.sp.gov.br/coronavirus/quarentena/

39 Agencia Brasil. Plano de retomada da economia em S3o Paulo terda cinco fases: https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2020-05/plano-
de-retomada-da-economia-em-sao-paulo-tera-cinco-fases

40 EBC. S30 Paulo se prepara para reabrir bares e restaurantes em julho. https://radios.ebc.com.br/reporter-nacional/2020/06/cidade-de-sao-paulo-
se-prepara-para-vai-reabrir-bares-e-restaurantes-em

* Governo de Sao Paulo. Governo de S3o Paulo anuncia retomada das aulas para 8 de setembro: https://www.saopaulo.sp.gov.br/ultimas-
noticias/governo-do-estado-apresenta-informacoes-sobre-o-combate-ao-coronavirus-4/

42 G1 Globo. Rio anuncia reabertura gradual a partir de terca; veja o que serd permitido: https://gl.globo.com/rj/rio-de-
janeiro/noticia/2020/06/01/prefeitura-do-rio-anuncia-que-vai-fazer-reabertura-gradual-em-seis-fases.ghtml

43 R7. Rio tem primeiro dia Util de reabertura do comércio de rua: https://noticias.r7.com/rio-de-janeiro/rio-tem-primeiro-dia-util-de-reabertura-do-
comercio-de-rua-29062020

% G1 Globo. Bares ignoram regras e passam do horario no 1° dia de reabertura no Rio; clientes se aglomeram e dispensam mascara:
https://gl.globo.com/rj/rio-de-janeiro/noticia/2020/07/03/1a-noite-com-bares-liberados-tem-aglomeracao-e-desrespeito-a-regras-de-
distanciamento-no-rio.ghtml
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Porlo tanto, sibien en un primer momento hubo estados que, en contra del discurso dado por el presidente, se mostraron
mas estrictos con el aislamiento social, poco a poco se comienzan a dar los primeros pasos para el retorno de la actividad
econdmica. A pesar de ello, como medida de prevencién, determinadas ciudades han optado por imponer el uso
obligatorio de la mascarilla, como son Sao Paulo, Manaus, Vitoria, Florianapdlis, Belém, Fortaleza y Rio de Janeiro. Otros
estados, como Maranhao, que en un primer momento se mostraba mas afin a Bolsonaro, acabé decretando el lockdown.
Si bien, recientemente ha anunciado también el retorno de diversas actividades econdmicas*.

2.4. IMPACTO EN EL SECTOR FINANCIERO
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TIPO DE INTERES MERCADO DE VALORES

Caida de BOVESPA desde el 1 de enero de 2020 del
Reduccién de la meta para la tasa SELIC al 2,25% 15,15% (a dia 13 de julio)
Mes de julio (a 13 de julio): +4,58%

Con el fin de mitigar los efectos de la pandemia, que se estima que lleven a la mayor economia de América Latina a una
recesion, el Banco Central de Brasil redujo la tasa SELIC un 0,75% hasta el 2,25%, alcanzando un nuevo minimo histérico?®.

En lo que respecta al mercado de valores brasilefio, la bolsa de Sao Paulo (Ibovespa) ha registrado el peor mes (marzo)
desde agosto de 1998. Cerro el primer trimestre del afio con una caida del 36.86%. El punto mas bajo lo tocd el dia 23 de
marzo llegando a los 63.569 puntos con una bajada de casi el 50%. Actualmente parece estar recuperandose, registrando
a 13 de julio 100.621,45 puntos, un crecimiento del 4,58% respecto al 1 de julio®’.

%G1 Globo. Aulas presenciais serdo retomadas no Maranh3o: saiba como serd o retorno das atividades:
https://gl.globo.com/ma/maranhao/noticia/2020/05/29/aulas-presenciais-serao-retomadas-no-maranhao-saiba-como-sera-o-retorno-das-
atividades-nas-instituicoes-de-ensino.ghtml

4 Banco Central Brasil. Grafico histdrico tasa SELIC. https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/taxaselic

47'B3. Brasil Bolsa Balcao: http://www.b3.com.br/pt _br/
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§> 3. MEDIDAS DE CONTENCION ECONOMICA

3.1. MEDIDAS FISCALES*®

3.1.1. Paratodo tipo de empresas

Desde el gobierno se han tomado medidas fiscales que dan oxigeno a las empresas principalmente mediante el atraso
del pago de algunos impuestos:

- Atraso del pago del PIS, COFINS y la contribucidn patronal del INS: es la medida que prevé un mayor volumen de
crédito para las empresas. Los abonos de abril, mayo y junio de estos impuestos se atrasaran a agosto, octubre
y noviembre. Se estima que permitird a las empresas atrasar el pago de RS 80.000 millones.

- Atraso del pago del DCTF: Con un menor volumen estimado, se ha presentado una herramienta para atrasar la
declaracion de DCTF (Débitos y Créditos Tributarios Federales) de abril, mayo y junio a julio.

- Atraso del pago del FGTS: El pago del FGTS (Fondo de Garantia de Tiempo de Servicio) de los empleados de los
meses de abril a junio podra atrasarse de julio a diciembre en 6 parcelas.

También existen algunas medidas que directamente eliminan o reducen ciertas cargas tributarias sin necesidad de
compensarlas mas adelante:

- Suspensién del pago del IOF: el IOF (Impuesto sobre Operaciones Financieras) para préstamos se eliminard
durante 90 dias. El impuesto dejarad de ser cobrado durante los meses de abril mayo y junio. Se espera que de
esta manera se inyecten RS 7.000 millones en la economia. Esta medida también es aplicable en personas fisicas.

- Reduccién del 50% de la contribucién al sistema S: las contribuciones realizadas al sistema S (Senai, SESI, SENAC,
SESC, SEBRAE, SENAR, SEST, SENAT, SESCOOP) durante los meses abril mayo y junio se veran reducidas al 50%.

3.1.2. Para microempresas (Simples) y micro emprendedores (MEI)

% +» Se permite el atraso del pago de la parte federal impositiva, del ICMS y del ISS de los meses de abril mayo
i y junio a octubre, noviembre y diciembre. Ademas, el Gobierno ha publicado una Medida Provisora que
D]y libera RS 15,9 mil millones para garantizar los préstamos a las micro y pequefias compafifas®

4 Agencia Brasil. Confira pagamentos e tributos adiados ou suspensos durante pandemia: https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2020-
04/confira-pagamentos-e-tributos-adiados-ou-suspensos-durante-pandemia

%G1 Globo. Governo publica MP que libera RS 15,9 bi para garantir empréstimos a micro e pequenas empresas:
https://gl.globo.com/economia/noticia/2020/05/27/governo-publica-mp-que-libera-r-15-bi-para-garantir-emprestimos-a-micro-e-pequenas-
empresas.ghtml
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3.2. ACCESO A FINANCIACION PRIVADA

Con el objetivo de aumentar el dinero disponible para crédito de la banca privada, el gobierno redujo la alicuota de los
pagos compulsorios que el Banco Central cobra a los bancos para reducir la inflaciéon cuando la economia funciona
normalmente. La estimacién era liberar RS 68.000 millones de crédito en la economia.®® Sin embargo, los bancos privados
han ofrecido este volumen de crédito al publico cobrando tasas de interés mas altas que aquellas que los interesados en
obtener financiacidn estan dispuestos a pagar. De esta manera el dinero ahorrado a la banca privada por parte del Banco
Central no ha llegado aun al consumidor final. Esto ha hecho que el dinero haya terminado parado en los bancos en los
bancos privados sin llegar a inyectarse en la economia.”?

Existen mas medidas en la agenda del gobierno para que los bancos privados aumenten su oferta de crédito. Sin embargo,
a diferencia de esta primera que ha tenido bajo éxito, las proximas que se promuevan a través de la reduccién de
depdsitos compulsorios por parte del Banco Central, se van a vincular a la transferencia directa de créditos para la
creacion de empleo y capital de trabajo a las empresas.

3.3. SUBVENCIONES Y PRESTAMOS PUBLICOS

El gobierno estd colocando lineas de crédito a través de diferentes medios. El viernes 27 de marzo se aprobo la MP943
que oficializa un fondo de RS 40.000 millones®? orientada a las pequefias y medianas empresas financiado principalmente
a través del Tesoro Nacional (85%) y los bancos a través de los cuales se realice la operacion (15%). Es en la MP944>3
donde se explica cémo se va a aplicar ese fondo extraordinario. Los tipos de interés son del 3,75%. Las empresas podran
beneficiarse siempre que facturen entre 360.000 y 10 millones de reales. El objetivo serd la financiacion durante dos
meses de salarios de trabajadores. Durante este periodo de tiempo la empresa no podra despedir a los trabajadores que
se adhieran al programa. El pago sera realizado a través de las entidades bancarias e ird directamente a la cuenta del
beneficiado. La deuda generada se quedard a cargo de la empresa contratante. El monto maximo destinado a cada
empleado serd de dos salarios minimos, RS 2090.

El Banco de Brasil (banco publico) ha liberado un fondo de RS 100.000 millones para aumentar la oferta de crédito
destinada a personas fisicas, personas juridicas, productores rurales, estados y municipios. La mayor parte del fondo (RS
48.000) esta destinado a empresas que tengan sus actividades afectadas por la pandemia. Al igual que el resto de las
medidas, esta tiene el objetivo de poner a disposicion liquidez para evitar de mayor manera posible el colapso.>* Durante
la Ultima semana de abril, el Banco Nacional de Desarrollo Econdmico y Social (BNDES) ha anunciado una lineo de crédito
a empresas o grupos econémicos con ingresos anuales de hasta 300 millones de reales hasta el 30 de septiembre de
2020, con un limite de financiacion de hasta 70 millones de reales por afio®®.

La Instruccién Normativa RFB No. 1.960 establece medidas para reducir los impactos econdmicos derivados de la
pandemia causada por covid-19 sobre los beneficiarios del Régimen Aduanero Especial de Almacén Industrial bajo Control
Informatico (Recof) y el Régimen Aduanero Especial de Almacén Industrial bajo Control Informatico del Sistema Publico
de Contabilidad Digital (Recof-Sped). De esta manera, los indices de industrializacion y exportacion requeridos para

0 Estadao. BC muda regra do compulsério e estima liberar RS 68 bilhdes no mercado financeiro: https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,bc-
muda-regra-do-compulsorio-e-estima-liberar-r-68-bilhoes-no-mercado-financeiro,70003244301

°! Jornal de Brasilia. Recursos liberados a bancos estio empossados no sistema financeiro, diz Guedes:
https://jornaldebrasilia.com.br/economia/recursos-liberados-a-bancos-estao-empossados-no-sistema-financeiro-diz-guedes/

°2 Planalto. Texto MP943/2020: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ At02019-2022/2020/Mpv/mpv943.htm

3 Planalto. Texto MP944/2020: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ At02019-2022/2020/Mpv/mpv944.htm

4 Folha de S3o Paulo. BB reforca crédito em RS 100 bi e amplia limite de 13 milh&es de clientes:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2020/03/bb-reforca-credito-em-r-100-bi-mas-so-amplia-limite-de-13-milhoes-de-clientes.shtml

5 BNDES, Crédito Pequenas Empresas: https://www.bndes.gov.br/
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permanecer en el régimen se redujeron en un 50% para los periodos de determinacién que terminan entre el 1 de mayo
de 2020y el 30 de abril de 2021. Ademas, para las mercancias admitidas entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de diciembre
de 2020, se propuso también que el periodo de validez de los regimenes, o su prérroga, se aumentara en un afio®.

3.4. FUERZA DE TRABAJO

Es en este apartado donde se encuentran la gran mayoria de herramientas previstas. Algunas de ellas son mas rapidas de
implementar mientras que otras requieren un proceso burocratico y de negociacion mas demorado.

El 22 de marzo se introdujo la MP927/2020% que contempla medidas laborales para hacer frente a esta emergencia de
salud publica.

Acuerdo formal escrito: Todas estas medidas se podran tomar mediante un acuerdo escrito entre el trabajador
y el empleador para garantizar la relacion laboral y prevaleciendo sobre otras normativas durante el estado de
calamidad.

Anticipo de vacaciones individuales: Las vacaciones anticipadas no podran tomarse en periodos inferiores a cinco
dias seguidos y podra concederse por el empleador, aunque no haya transcurrido los 12 meses necesarios para
tener derecho a vacaciones. Los trabajadores que pertenezcan a grupos de riesgos tendran preferencia para
coger estas vacaciones y las colectivas. Por otro lado, el pago de las vacaciones concedidas podrd hacerse hasta
el 52 dia habil del mes siguiente al comienzo de estas.

Anticipo de vacaciones colectivas: Mediante la medida provisoria MP927/2020 se permite conceder las
vacaciones anticipadas con un aviso con 48 horas de antecedencia.

Atraso del pago del 1/3 del salario de vacaciones: Cuando se entra en vacaciones se debe pagar con dos dias de
antelacién el 1/3 de salario. La MP927/2020 permite atrasar dicho pago hasta el 20 de diciembre para las
vacaciones concedidas durante el estado de calamidad.

Adelantamiento de festivos: Durante el estado de calamidad las empresas pueden adelantar festivos no
religiosos federales y locales. Después se tendrd que trabajar durante dichos festivos. Adicionalmente, la
MP927/2020 permite también que la regla valga para festivos religiosos (navidad, dia de los difuntos) siempre
que haya un acuerdo por escrito y firmado por el trabajador.

Home office: Dependiendo del caso se recomienda aplicarlo mediante un “aditivo de contrato” (contrato
adicional al inicialmente firmado).

Banco de horas: Dos posibles casos:

o Quien tenia un saldo positivo: va consumiendo ese saldo positivo hasta dejarlo a cero.

o Quien tiene saldo cero y va a ponerlo en negativo: no es una situacion normal. Sin embargo hay
empresas en las que si la situacion es de emergencia se estan realizando bancos de horas negativos
para mas adelante cuando se vuelva a la normalidad recuperarlas. Las horas se pueden recuperar en
lugar de durante 12 meses como se venia haciendo hasta ahora, en hasta 18 meses a partir de la fecha
de fin de estado de calamidad publica. Recuperacion mediante el alargamiento en hasta dos horas de
la jornada laboral. Necesidad de consenso entre las partes afectadas.

Lay off. Es aplicable de dos maneras:

o Suspensién temporal del empleo combinado con cursos de cualificacion profesional previsto en el art.
476-A de la CLT. = Contemplado en la Medida Provisoria MP936/2020

o Reduccién temporal de la jornada de trabajo y de la remuneracion reflejado en la ley 4.923/196 >
Contemplado en la Medida Provisoria MP936/2020

6 Ministerio de Economia. Receita reduz efeitos econémicos da pandemia para beneficiarios de regimes aduaneiros especiais:

https:

www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/noticias/2020/junho/receita-reduz-efeitos-economicos-da-pandemia-para-beneficiarios-de-regimes-

aduaneiros-especiais
7 Planalto. Texto MP927/2020: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2019-2022/2020/Mpv/mpv927.htm
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Suspensién de requisitos administrativos de seguridad y salud en el trabajo. Bajo el estado de calamidad no existe
la obligacion de realizar exdmenes médicos o clinicos, salvo que el médico coordinador del programa de control
considere que supone un riesgo para la salud.

Por otra parte, el 1 de abril se dio a conocer nuevas Medidas Provisorias, la MP935/2020°8 que decreta la apertura de
un crédito extraordinario de RS 51.641 millones en favor del Ministerio de Economia y para llevar a cabo la siguiente
medida. La MP936/2020%°, que decreta un Programa de Emergencia para el Mantenimiento del Empleo y los Ingresos
para ayudar a preservar los empleos e ingresos, las actividades laborales y reducir el impacto social del estado de
calamidad. Las medidas que incluye son:

Prestacién de Emergencia. Se crea una prestacion que se pagard (mensualmente y a partir de la fecha de inicio)
en caso de reduccion proporcional de las horas de trabajo y del salario; o suspension temporal del contrato.
El empleador informara al Ministerio de Economia en el plazo de 10 dias a partir de la fecha de ejecucién del
acuerdo vy si no facilita la informacién en plazo serd responsable del pago de la remuneracion en la cuantia
anterior a la reduccién de jornada/ suspension hasta facilitarla.
Beneficiarios de la prestacién. Este beneficio de emergencia puede ser percibido por cualquier empleado a
excepcion de: cargos publicos, beneficiados por la prestacion del Régimen General de SS, beneficiados de un
seguro de desempleo y los que se encuentren en beca de calificacion profesional.
Ademads, el empleado serd beneficiario si tiene un salario igual o inferior a RS 3.135; o si es titular de un
diploma de nivel superior y recibe un salario mensual igual o superior al doble del limite maximo de
prestaciones del Régimen General de Prevision Social. Si no se cumplen estas opciones se podran acoger a las
medidas por convenio colectivos, salvo la reduccién de jornada del 25% que podrd realizarse de manera
individual.
Cuantia de la prestacién. Se basard en el importe mensual del seguro de desempleo al que tendria derecho el
empleado.

Reduccidn de jornada Porcentaje de reduccién aplicado a la base de calculo

Suspensién temporal Mensual del 100%

Mensual de 70% (para empleados en suspension en
una empresa con facturacion + R$4,8 millones)

Un empleado con mas de una relacion laboral formal podra recibir Prestaciones de Emergencia por cada
relacion.

Condiciones de la prestacion.

Reduccidn e Preservar el valor de salario/hora Hasta un Se debera reestablecer en
de jornada e Acuerdo con antelacién minima de 2 dias consecutivos maximo de 2 dias consecutivos desde:
e Reduccién de 25%, 50% o 70% de las horas/ salario 90 dias . El cese del estado de

calamidad publica;
. La fecha fin establecida
para la reduccién; o

Suspension e El empleado tendra derecho a todos los beneficios concedidosy ~ Hasta un _La fecha de comunicacién
temporal a recaudar para el Régimen General de la SS maximo de del empleador de adelantar
e Sidurante la suspension mantiene actividades laborales no sera 60 dias el fin de la reduccién
suspension y el empleador estara sujeto: al pago de inmediato (pudiendo

de la remuneracion, a sanciones legales y sanciones del convenio  dividirse en
e Enempresas con ingreso bruto en 2019 de + R$4,8 millones para  dos periodos

suspender un contrato tendra que pagar una indemnizacion de 30 dias)

mensual del 30% del salario del empleado durante el periodo de

suspension

%8 planalto. Texto MP935/2020: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2019-2022/2020/Mpv/mpv935.htm
9 Planalto. Texto MP936/2020: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2019-2022/2020/Mpv/mpv936.htm
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Ayuda compensatoria adicional. El empleador podra acumular una ayuda compensatoria mensual que estara
definida en el acuerdo; sera de naturaleza indemnizatoria; no se incluird en el calculo de retencion de
impuestos sobre la renta o de SS o de la suma adeudada al FGTS, y podra excluirse del beneficio neto a efectos
del impuesto sobre la renta de sociedades y contribucion social de personas juridicas.

Despido sin causa justificada. El despido sin causa justificada durante el periodo de garantia de empleo
temporal supone el pago de una indemnizacién por parte del empleador.

L Tpo Indemnizacién

Reduccién de jornada de 225% y <50% 50% del salario
Reduccién de jornada de 250% y <70% 75% del salario
Reduccidn de jornada de 270%

L, 100% del salario
Suspension temporal

Negociacién colectiva. Estas medidas pueden realizarse mediante negociacién colectiva pudiendo establecerse
porcentajes de reduccion de jornada distintas que los previstos en la negociacién individual. En este caso, la
prestacion de emergencia serd la siguiente:

L _Tpo Beneficio de Emergencia

Reduccidn de jornada de <25% No hay
Reduccién de jornada de >25% y <50% 25% de la base de célculo
Reduccién de jornada de 250% y <70% 50% de la base de célculo

Reduccién de jornada de 270% 75% de la base de célculo

Ademas, los acuerdos deberdn ser comunicados al sindicato respectivo dentro de los 10 dias naturales a partir
de la fecha de ejecucidn.

Otras consideraciones: Adicionalmente hay unos supuestos que deben considerarse a la hora de aplicar este
Programa de Emergencia:

o Lasirregularidades encontradas por la Inspeccién de Trabajo en los acuerdos de reduccién o
suspension se someterdn a multas previstas en el articulo 25 de la Ley N.2 7998 de 1990.

Estas medidas también se aplican en contratos de aprendizaje y a tiempo parcial.

o  Elcurso de calificacién profesional Unicamente podra ser ofrecido en la modalidad de no asistencia
con una duracion minima de 1 mes y maxima de 3 meses.

o Laformalizacion de los acuerdos de trabajo (convocatoria, deliberacion, decision, etc.) podra llevarse
a cabo por medios electrénicos.

o Los empleados con contratos de trabajo intermitentes formalizados hasta la fecha de publicacién de
esta medida, tendran derecho a una prestacién mensual de emergencia de R$600 durante un periodo
de 3 meses.

o Ladisposicién sobre la suspensidn de los requisitos de seguridad y salud de la MP927/2020 no
autorizan al incumplimiento por parte del empleador de las normas reglamentarias en materia de
seguridad y salud.

Paralelamente fuera de la MP927 y de la MP936 existen otras medidas que pueden ser aprobadas que pueden ayudar a
aumentar la liquidez de las empresas:

Paro progresivo. Determinar el paro de una forma alineada con clientes / proveedores para no dejar operaciones
a medias y disponer del mayor flujo de caja posible.
Revisar vale transporte y vale alimentacion en el caso de cese de actividades temporales o home office.

Informe impacto del Covid-19 en Brasil



IIL&‘ FLISKO JAURLARITIA
i GOBIERNO VASCO

BASQUE GOVERNMENT

& Investment SP”

Agencia Vasca de Internacionalizacion
Nazioartekntzeko Euskal Agentzia

BasqueTrade oo >

- 4.TRASTORNOS

NIVEL DE DISRUPCION 11000000

SERVICIOS
LOGISTICOS Y
TRANSPORTE
INTERNO

4.1. SERVICIOS LOGISTICOS Y TRANSPORTE INTERNO

oTuTE) £l transporte de mercancias no se ha visto alterado operacionalmente. A pesar de que el sector ha sufrido
pérdidas, determinadas lineas como la Ferroeste (unién de estado de Parana con los puertos) cerrd el mes de
abril alcanzando un récord histérico en el transporte de mercancias®. Tras una fuerte caida hasta abril, la
demanda de transporte de carga por carretera durante la pandemia se ha ido recuperando lentamente, debido a la
relajacién de las normas de aislamiento social. La caida en el sector llegé al 35,07% en la primera mitad de junio®®.

El transporte aéreo ha sido el medio mas afectado, con una reduccion del transporte interno de pasajeros
y de mas de un 90% en los meses mas afecatdos. En el mercado interno brasilefio cayé un 90,97% en mayo,
en comparacion con el mismo mes del afio pasado. La oferta de asientos en el periodo presentd una caida
del 89,58%. Los datos proceden de la Asociacidn Brasilefia de Lineas Aéreas (Abear), entidad que representa
a Gol, Latam, MAP y VoePass.®? En junio, la demanda de vuelos de Latam cayd un 95,2% en Brasil®3.

Por ello, el Ministro de Infraestructura, Tarcisio de Freitas, anuncio el 18 de marzo medidas de socorro a las compafiias
aéreas. Entre estas medidas destaca la concesién de plazos mayores para entregar el valor recaudado a los pasajeros por
tarifas de transporte o atrasos en el pago de los derechos para operar en los aeropuertos de Brasil.®*

%0 parana Goverdo no estado. Ferroeste fecha quadrimestre com resultado recorde:
http://www.aen.pr.gov.br/modules/noticias/article.php?storyid=107179&tit=Ferroeste-fecha-quadrimestre-com-resultado-recorde

51 valor Econdmico. Carga rodoviaria pode ter recuo de 20%: https://valor.globo.com/publicacoes/suplementos/noticia/2020/06/24/carga-rodoviaria-
pode-ter-recuo-de-20.ghtml

52 Valor Econémico. Companhias aéreas tém retracdo de 91% em maio: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2020/06/23/companhias-aereas-
tem-retracao-de-91-em-maio.ghtml

5 Focus. Demanda de voos da Latam Brasil caiu 95,2% em junho: https://www.focus.jor.br/demanda-de-voos-da-latam-brasil-caiu-952-em-junho/

54 Folha de S30 Paulo. Aéreas terdo até 12 meses para reembolsar passageiros, diz ministério:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2020/03/ministro-diz-que-governo-vai-alterar-regras-para-reembolso-e-remarcacao-de-passagens-
aereas.shtml
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4.2. RESTRICCIONES DE MOVILIDAD DE LA POBLACION

EMERGENCIA NACIONAL CONFINAMIENTO RECOMENDACIONES VIAJES

Se ha declarado el Estado

de Calamidad, el cual . La mayoria de los estados
o : . No existen normas
implica que el ejecutivo . han dado o,
) estrictas sobre el ) : Restriccion de entrada por
pueda gastar mas de lo recomendaciones relativas

confinamiento, los estados carretera, aire y mar a

previsto pudiendo no al aislamiento social. Si

) o estan dando . . extranjeros salvo
cumplir los objetivos ) bien no se ha establecido )
) i recomendaciones al ) } : excepciones.
fiscales. Uso de mascarilla un aislamiento social
) ) respecto. ) )
obligatorio en algunos obligatorio.
estados.
MARZO — SIN FECHA MARZO - JUNIO MARZO - JUNIO
390 de marzo-sin fecha 22 de marzo.-‘) 30dejulio 17 de marzo.-‘) 30 de julio
(provisional) (provisional)

En las restricciones de movilidad de la poblacién, son los estados quienes estan tomando medidas. En Sao Paulo hay una
recomendacion no obligatoria de confinamiento que acompafia a la cuarentena establecida hasta 30 de julio®. Lo mismo
sucede en Rio de Janeiro, donde las medidas adoptadas por el gobernador acompafian a la recomendacién de aislamiento
social. Ademas, las siguientes ciudades han establecido el uso obligatorio de mascarilla: Manaus, Vitéria, Florianapdlis,
Belém, Fortaleza, Rio de Janeiro y Alfredo Chaves®. Desde el lunes dia 4 de mayo, también es obligatorio el uso de
mascarilla para utilizar el transporte publico en Sao Paulo®’.

En el estado de Amazonas, esta recomendacion se ha visto acompafiada de restricciones a la navegacion. De este modo,
si bien el transporte de mercancias no ha sido alterado, el transporte de pasajeros ha quedado restringido a excepciones
como emergencias médicas, y servicios esenciales de bomberos, policia, iluminacién publica y telefonia.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, el cierre generalizado de todos los comercios como museos, escuelas,
universidades o restaurantes ha disminuido notablemente al transito de gente a pesar de que no existan practicamente
restricciones para los desplazamientos por carretera. Ha comenzado a haber un mayor transito en las ciudades, la tasa
de aislamiento social en Sao Paulo ha bajado a un 51% 8. La tendencia para las proximas semanas es que el nimero de
desplazamientos de personas continle en aumento debido a la linea de relajacion de las medidas que estan siendo
tomadas por los estados.

En el siguiente grafico, elaborado por los datos recopilados por los teléfonos de Apple se muestra la disminucién de
desplazamientos tanto a pie como en vehiculos en Sao Paulo y Brasil. Dado que se ha comenzado la flexibilizacion de la
cuarentena, puede observarse un cambio de tendencia en el aislamiento social.

% Governo de Sao Paulo. Tudo sobre a quarentena. https://www.saopaulo.sp.gov.br/coronavirus/quarentena/

% Folha PE. Saiba onde uso de mascaras é obligatorio:
https://www.folhape.com.br/noticias/noticias/coronavirus/2020/04/27/NWS,138458,70,1668, NOTICIAS,2190-SAIBA-ONDE-USO-MASCARAS-
OBRIGATORIO-BRASIL.aspx
57 Exame. Sao Paulo exige o uso de mascara em transporte publico a partir de hoje. https://exame.abril.com.br/brasil/sao-paulo-exige-o-uso-de-
mascara-em-transporte-publico-a-partir-de-hoje/

% Governo de Sao Paulo. Adesao ao isolamento social em SP: https://www.saopaulo.sp.gov.br/coronavirus/isolamento/

Informe impacto del Covid-19 en Brasil
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@ En transporte publico -68%

Fuente: Apple: https://www.apple.com/covid19/mobility
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4.3. SITUACION DE LAS FRONTERAS

En primer lugar, hay que destacar que las medidas de las que se va a hablar en este apartado no son de aplicacién al
transporte de mercancias, el cual continta con su funcionamiento normal. En lo que respecta a las medidas migratorias,
si bien es cierto que en un primer momento se anuncio el cierre de fronteras por un periodo de 15 dias, actualmente se
ha prolongado dicho cierre. El 31 de marzo de 2020, el gobierno anuncio una prérroga de 30 dias en el cierre de fronteras
con Venezuela. Tres dias mas tarde, el Ministro de Justicia y Seguridad Publica, Sergio Moro, anuncio el 2 de abril que las
fronteras terrestres continuardn cerradas por un periodo de 30 dias para quienes provengan de Bolivia, Colombia,
Guyana, Guyana Francesa, Paraguay, Peru, Argentina y Surinam. También, continua vigente la prohibicion de entrada
respecto a Uruguay, la cual se acordd el domingo dia 22 de marzo entre los gobiernos de ambos paises por el plazo de
un mes. Actualmente, a dia 13 de julio este cierre de fronteras continua vigente.

Ademas, sigue vigente la prohibicién de entrada desde el 23 de marzo a los pasajeros extranjeros procedentes de vuelos
con origen Reino Unido, Unidn Europea, Irlanda del Norte, Suiza, Noruega, Islandia, China, Corea del Sur, Japdn, Malasia
y Australia.

Esta prohibicion de entrada no se aplica a las siguientes excepciones:

e  Brasilefio nato o naturalizado

e Inmigrante con previa autorizacion de residencia en territorio brasilefio

e Trabajador extranjero acreditado por el gobierno brasilefio

e Profesional extranjero en mision de servicio en organismo internacional

e (Conyuge, pareja, hijo o padre de brasilefio

e Extranjero cuyo ingreso sea autorizado por el gobierno brasilefio encuadrado en un marco de interés publico.
e Portadores del Registro Nacional Migratorio

e Transporte de cargas

No sélo estd prohibida la entrada
de vuelos directos procedentes de
los mencionados paises y regiones,
sino que el Ministerio de Justicia y
Seguridad Publica también ha
anunciado que prohibe a los
extranjeros hacer escala en Brasil si
el destino final del viajero ha
cerrado las fronteras total o
parcialmente debido al nuevo ’
coronavirus.  Por Ultimo, la » Y
prohibicion de entrada de los

extranjeros sin residencia en el pais

se ha prorrogado hasta el 30 de

julio.”®

BRASIL g

o Cerrado para extranjeros salvo excepciones
o Libre para mercancias

% Diario Oficial da Uniao. PORTARIA N2 126, DE 19 DE MARGCO DE 2020: http://www.in.gov.br/en/web/dou/-/portaria-n-126-de-19-de-marco-de-
2020-248881688

70 UOL. Brasil restringe entrada de estrangeiros no pais por 30 dias; https://noticias.uol.com.br/cotidiano/ultimas-noticias/2020/07/01/brasil-entrada-
estrangeiros-30-dias.htm
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